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PREMIER INDEX FUND, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panamé, Republica de Panama)
Estados de Activos y Pasivos

30 de septiembre de 2008 y 2007

Activos v Activos Netos

Valores negociables

Valores disponibles para la venta
Deposite a la vista en banco

Deposito a la vista en casa de corretaje
Total de activos

Pasivos

Pasivo de negociacion {Costo de venta US$260,234)
Total de pasivos
Total de activos netos

Patrimonio de {os accicnistas:

Acciones comunes Clase A

Acciones comunes Clase B

Capital pagado en exceso sobre acciones comunes Clase A
Ganancia no realizada en inversiones

Pérdida no realizada en pasivos de negociacion

Distribucion en exceso de ganancias retenidas

Total patrimonio de los accionistas

Valor del activo neto por accién:

Acciones Comunes - Clase A
Acciones Comunes - Clase B

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

us$

US$

US$

Us$

Uss

US$
us$

{No Auditados)
2008 2007
2,293,909 0
0 5,341,778
4,232 17,691
43,339 363,687
2,341,480 5,723,156
0 315,000
0 315,000
2,341,480 5,408,156
42,818 70,329
10,000 10,000
3,578,638 5,335,755
0 272,240
0 (54,766)
(1,288,976) (225,402}
2,341,480 5,408,156
0.5445 0.7676
0.0100 0.0100




PREMIER INDEX FUND, S. A.

(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Estados de Operaciones

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2008 y 2007

(No Auditados)
2008 2007

Ingresos:

Dividendos en acciones us$ 68,036 26,039

Intereses ganados sobre depésitos a la vista 3,339 32,060
Total de ingresos 71,375 58,099
Gastos de intereses 1,398 3,685
Ingresos netos de gastos de intereses 69,977 54,414
Otros gastos:
Comisién de administracién 84,456 120,549
Comision de custodia 5,288 7,604
Ofros 8,700 9,852
Total de otros gastos 08,444 138,005
Pérdida neta en operaciones (28,467) (83,591)
(Pérdida) ganancia realizada en valores (978,234) 414,559
Cambio neto en pérdida no realizada en valores 0 99,054
Cambio neto en pasivos de negociacién 0 (54,766)

(978,234) 458,847

(Disminucién) aumento en los activos netos provenientes

de las operaciones uUss$ (1,008,701) 375,256

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PREMIER INDEX FUND, S. A.

{Sociedad de Inversion Administrada por Premier Asset Management, Inc.)

(Panama, Repulblica de Panama)
Estados de Cambios en los Activos Netos

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2008 y 2007

{Disminucidn) aumento en los activos netos proveniente de las
operaciones:

Pérdida neta en operaciones uUs$

(Pérdida) ganancia realizada en valores

Pérdida no realizada en pasivos de negocidn

Cambio neto en pérdida no realizada en valores

(Disminucién} aumento en los activos netos provenientes
de las operaciones

Transacciones de acciones de capital de la sociedad:

Venta de acciones comunes Clase A

Recompra de acciones comunes Clase A

(Disminucion) aumento neto en activos producto
de las transacciones de acciones de capital

Total de (disminucién) aumento en activos netos

Activos netos:
Al inicio del pericdo
Al final del periodo US$

Informacidn adicional:

Acciones comunes Clase A:

Numero de acciones al inicio del periodo

Numero de acciones vendidas

Nimero de acciones recompradas

Total de acciones Clase A en circulacion al final del periodo

Acciones comunes Clase B:
Total de acciones Clase B en circulacion al inicie y al final del periodo

Véanse las notas que acomparian a los esfados financieros.

{No Auditados)}
2008 2007
{28,467) (83,591)
(978,234) 414,558
0 (54,766)
0 99,054
{1,006,701) 375,256
68,647 1,103,328
(1,447,401) (980,493)
(1,378,754) 122,835
(2,385,455) 498,091
4,726,935 4,910,085
2,341,480 5,408,156
6,498,195 6,852,461
102,951 1,502,362
(2,319,368) (1,321,914)
4 281,778 7,032,909
1,000,000 1,000,000




PREMIER INDEX FUND, S. A.
{Sociedad de Inversidn Administrada por Premier Asset Management, inc.)
(Panamé, Republica de Panama)

Valores Negociables

30 de septiembre de 2008 y 2007

Valores Negociables 2008
Ganancia/
Costo de Valor (Pérdida) no
Descripcion Adgquisicién  de Mercado Realizada
Acciones de fondos mutuos:
Ishares S&P Latin America 40 index Uss$ 419,375 387,500 (31,875}
Ishares MSC1 Pacific EX Japan Index 191,114 150,780 (40,334)
Ishares Dow Jones US Energy 208,773 187,800 (20,973)
MSCI Japan index Fund 105,600 106,600 1,000
Ishares S&P Euro Index 286,598 241,850 (44,646)
Ishares TR S&P Global Healthcare 232,010 201,800 (30,210)
Qil Services Holdrs 110,845 88,020 (22,825)
Telecom Holdrs Trust Depositary 43,062 41,920 (1,142)
DJ industrial Sector Index 232,469 178,002 (54,467)
Ishares Trust Dow Jones Tech Sector 472,956 301,297 (81,859)
Sector SPDR Financial Pershing LL 319,774 318,240 (1,534)
(98% del patrimonio de fos acccionistas) uss$ 2,622 574 2,293,909 (328,665)
Valores Disponibles para la Venta 2007
Ganancia/
Costo de Valor (Pérdida) no
Descripcion Adquisicion  de Mercado Realizada
Acciones de fondos mutuos:
Diamond Trust Series | Us$ 396,540 416,730 20,190
Emerging Markets Index Fund 287,248 328,790 41,542
MSCI Japan Index Fund 421,584 430,200 8,616
Ishares Trust Index Fjudtse Hk Chi 810,294 852,280 41,986
Ishares TR S&P Latin Amer 40 Index F 222,578 265,650 43,072
Russel 1000 494 516 497,640 3,124
Ishares TR S%P Global Healthcare 452,420 456,362 13,942
US Financial Sector Index 294,030 274,050 (19,980)
DJ Healthcare Sector Index 430,494 487,214 36,720
Ishares Trust Dow Jones Tech Sect 558,252 628,000 69,748
Qil Service Holdrs 237,417 268,702 31,285
Sector SPDR Financial Pershing LL 464,165 446,160 (18,005)
{99% del patrimonio de los acccionistas) Uss 5,069,538 5,341,778 272,240




PREMIER INDEX FUND, S. A.
{Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
{Panama, Replblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

30 de septiembre de 2008 y 2007

(1)

(2)

Organizaciéon y Operacion

Premier Index Fund, S. A. ("el Fondo") fue incorporado bajo la ley de sociedades andnimas
de la Republica de Panama el 16 de septiembre de 1999 y modificado el 2 de diciembre de
1999. El Fondo fue autorizado a operar como un fondo mutuo por la Comision Nacional de
Valores de Panama el 28 de junio de 2000. Sus actividades estan reguladas por el Decreto
de Gabinete No.58 del 27 de octubre de 1993 y por ef Decreto Ley No. 1 del 8 de julio de
1899.

El obietivo principal del Fondo es obtener retornos de capital a largo plazo que superen el
rendimiento del S&P 500. Esta Sociedad de Inversion obtendra sus retornos invirtiendo en
sociedades de inversion o equivalentes (tales como Exchange Traded Funds (ETF) u otros) y
opciones de sociedades de inversion de indices reconocidos mundialmente.

La administradora del Fondo es Premier Asset Management, Inc., parte relacionada y
subsidiaria totalmente poseida por BAC International Bank, Inc. (un banco registrado en la
Republica de Panama). E! servicio de custodia es realizado por BAC International Bank, Inc.

Los estados financieros estan expresados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica.

Resumen de Politicas de Contabilidad mas Importantes
Los estados financieros de Premier Index Fund, 8. A., han sido preparados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de
América {(US GAAP) y practicas predominantes en la industria.

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas y practicas mas importantes:

(a) Valores

Los valores estan constituidos sustancialmente por acciones de fondos mutuos que
invierten en los mercados de Estados Unidos de América y mundialmente. Los valores
negociables se registran a su valor razonable por accién y los cambics en el valor
razonable son regisirados en los estados de operaciones. Los valores disponibles para
la venta se registran a su valor razonable y las ganancias y pérdidas no realizadas
resultantes de la variacién des estas inversiones se registran en los estados
operaciones y se presentan como un componente separado dei patrimonio de los
accionistas hasta que se realicen. El valor razonable es determinado con base en
cotizaciones de mercado disponibles. De no existir cotizaciones de mercado para una o
varias de las inversiones, el valor razonable de mercado se determina con base en
estimaciones de la administradora o firmas especializadas.

Los dividendos se reconocen en los resultados de operacién al momento de recibirlos.

(b) Activos Netos por Accion
E! valor neto por accion de las acciones comunes Clase A, es determinado dividiendo
los activos netos menos el valor pagado por las acciones comunes Clase B, entre el
ndmero de acciones comunes Clase A en circulacion al final del afios, El valor neto por




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

3

(4)

)

accién de las acciones comunes Clase B, es determinado dividiendo el valor pagado
por las acciones comunes Clase B, entre el nimero de acciones comunes Clase B en
circulacion al final del pericdo.

(c) Estimaciones
La preparacion de los estados financieros de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en los Estados Unidos de Ameérica, requiere que
la administracion efectlie estimaciones y establezca supuestos que afectan los montos
reportados de los activos y pasivos y las revelaciones de contingencias a la fecha de los
estados financieros y los montos de ingresos y gastos reportados durante el afio. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Valores negociables
Al 30 de septiembre de 2008, los valores negociables a su valor razonable, consisten en
acciones de fondos mutuos por US$2,293,909.

Las pérdidas netas en valores negaciables incluidas en los estados de operaciones al 30 de
septiembre de 2008, ascienden a US$978,234, que incluyen pérdidas netas no realizadas en
valores negociables por US$105,605.

Valores disponibles para la venta
Al 30 de septiembre de 2007, el Fondo mantenia los siguientes tipos de inversiones:

2007
Costo de Valor de
Tipo de Valores Pais Adquisicién Mercado
Accicnes de fondos  Estados Unidos
mutuos de Ameérica us$ 5,089,538 5341778

Transacciones con Partes Relacionadas
Las fransacciones y saldos mas importantes con la administradora y con partes relacionadas
con la administradora del Fondo se detallan a continuacion:

2008 2007

Depdsito a la vista en banco uss 4,232 17.691
Acciones comunes Clase A uss 6.444 118.340
Capital pagado en exceso sobre acciones comunes

Clase A Us$  637.936 1,065,067
Acciones comunes Clase B us$ 10,000 10,000
Intereses ganados sobre depdsitos a la vista Us$ 3,339 0
Gasto de intereses uss 1,398 3,685
Comision de administracién us$ 84,456 120,548
Comisién de custodia Us$ 5,288 7,604




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panama, Repulblica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(6)

(7)

(8)

Patrimonio

£l Fondo mantiene un capital autorizado de US$1,000,000 dividido en 99,000,000 acciones
comunes Clase A y 1,000,000 acciones comunes Clase B, todas con valor nominal de
US$0.01. Premier Asset Management, Inc. es el titular de la totalidad de las acciones
comunes Clase B.

Las acciones comunes Clase A no tienen derecho de voto, El derecho de voto le corresponde
a las acciones Clase B, a razon de un voto por accidon. Las acciones Clase A tienen derecho
a dividendos, no asi las Clase B que no participan de las utilidades o pérdidas netas del
Fondo.

El patrimonio del Fondo, representado por los activos netos, esta compuesto de 1a siguiente
manera:

2008 2007
4,281,777 y 7,032,909 respectivamente, de
acciones comunes Clase A con valor nominal
de US$0.01 cada una Us$ 42,818 70,329
1,000,000 de acciones comunes Clase B con
valor nominal de US$0.01 cada una 10,000 10,000
Capital pagado en exceso sobre acciones
comunes Clase A 3,578,638 5,335,755
Ganancia no realizada en valores 0 272,240
Pérdida no realizada en pasivos de negociacion 0 (54,766)
Distribucidn en exceso de ganancias retenidas {1,289,976) (225,402)
Total UsS$ _2.341.480 5,408,156

El movimiento de la cuenta de distribucion en exceso de ganancias retenidas se detalla a
continuacion:

2008 2007
Saldo al inicio del periocda Us$ (283,275) (556,370)
Pérdida neta en operaciones del periodo (28,487) (83,591)
(Pérdida) ganancia en valores (878,234) 414,559
Saldo al final del periodo us$ 1,289,976 225.402

Distribucién de Dividendos
Este Fondo no pagara dividendos; sus ganancias se veran reflejadas en el valor neto por
accion.

Impuesto sobre la Renta

De acuerdo con la legislacion fiscal vigente, las rentas provenientes de intereses ganados
sobre depésitos en bancos locales y de colocaciones e inversiones en el sector extranjero
estan exentas del pago de impuesto sobre la renta en la Republica de Panama. Los
resultados de las operaciones del Fondo provienen sustancialmente de estas transacciones
exentas de impuestos.

8




PREMIER INDEX FUND, S. A.
(Sociedad de Inversién Administrada por Premier Asset Management, Inc.)
(Panam4, Republica de Panama)

Notas a los Estados Financieros

(9) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

{10)

(1)

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en
estimaciones de mercado y en informacién scbre los instrumentos financieros. Estos
estimados no reflejan cualquier prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la
venta de un instrumento financiero en particular a una fecha dada. Estas estimaciones son
subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho juicio; por lo tanto, ne pueden
ser determinadas con exactitud. Cualquier cambio en las suposiciones o criterios puede
afectar en forma significativa las estimaciones.

El valor en libros de los instrumentos financieros a corto plazo se aproxima a su valor
razonable debido a los vencimientos de estos instrumentos financieros. El valor razonable
de las inversiones que mantiene el Fondo se revela en las notas 3y 4.

Concentraciones de Riesgo
Riesgo de precio: el Fondo por su naturaleza esta sujeto al riesge de precio por fluctuaciones
en los mercados.

Riesgo de crédito: el Fondo esta expuesto al riesgo de crédito en caso de incumplimiento de
los emisores de instrumentos en que invierten los fondos mutuos.

Riesgo de flujo de efectivo y liquidez: el riesgo de fluio de efectivo ocurre porque los montos
de flujos de efectivo futuros asociados con instrumentos financieros monetarios fluctuaran.
El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Fondo pueda encontrar dificultad para obtener
fondos con los cuales cumplir con los compromisos. Puede resultar de la incapacidad para
vender rapidamente un activo financiero por su valor razonable al cierre. En aquelios
mercados donde el Fondo ha invertido, este riesgo esté presente.

Riesgo de pais: el Fondo puede estar concentrado en las inversiones de un pais en
particular, y el valor y liquidez de sus inversiones puede en consecuencia ser influenciado por
condiciones econdmicas, politicas y otras de ese pais.

Comisiones

El Fondo paga actualmente una comision de administracién de 3.0% anual en 2008 y 2007,
sobre el valor neto por accién (VNA), la cual es pagada mensualmente a Premier Asset
Management, Inc., parte relacionada. La administradora se reserva el derecho de cobrar
hasta un 4% por la administracién, gestion y asesoria financiera. Adicionalmente, paga una
comision de custodia anual de 0.1875% en 2008 y 2007, sobre el total de los activos que
formen parte del Fondo, pagadera mensualmente a BAC Internacional Bank, Inc., parte
relacionada. Sin embargo, la administradora tendra la potestad de volver a negociar con el
custodio el monto pagadero por su servicio el cual no excedera del 1%.

La administradora cobra una comisién de venta inicial de 2%, la cual sera pagada por el
comprador de las acciones Clase A.

El Fondo no cobrara comision de salida.




